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Negocio y calidad

Lider en salud animal con cartera de medicamentos, vacunas y diagndsticos y relaciones veterinarias
duraderas.

Resultados y novedades clave

Q2: BPA ajustado 1,87 USD; guia organica 2026 rebajada a -3%/-1%; dermatologia -16%; ganaderia +11%.

Valoracion y oportunidad

PER futuro 11,4; FCF yield 7,83%; valor razonable externo 108 USD.

Riesgos

Doce revisiones de BPA a la baja, ninguna al alza; competencia, descuentos, caida de visitas veterinarias y
deuda de 9.255 M USD.

Conclusion

Descuento relevante en un buen negocio, pero confirmar estabilizacién de cuota y crecimiento antes de
elevar conviccién.

Fuente: ProResearch_ZTS 5.pdf. Las notas son propuestas editoriales nuevas, pendientes de cotejo histérico.



