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Negocio y calidad

Plataforma Saa$S de reporting, cumplimiento y auditoria con retencién bruta del 97%, neta del 111% y mdés
del 85% de Fortune 1000 como clientes. Ingresos Q2 +19%, con expansién de margen ajustado y
oportunidades de venta cruzada.

Resultados, valoracion y oportunidad

PER futuro 2026 de 19,1 veces frente a mejora acelerada del beneficio ajustado; caja operativa LTM de
202 millones de délares. El resultado GAAP acaba de pasar a positivo, pero el patrimonio contable es
negativo y hay cerca de 793 millones de deuda bruta.

Riesgos y limites

Riesgos: sensibilidad a regulacién SEC, adopcién real de IA y tarifas premium, competencia, posibles
efectos de SBC y diferencia GAAP/no-GAAP. No confundir caja disponible con patrimonio neto positivo.

Conclusion y seguimiento

Negocio recurrente con expansién de margenes prometedora; buena oportunidad selectiva si se confirma
la conversién del crecimiento en caja por accién.
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