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Negocio y calidad
Biotecnológica rentable especializada en enfermedades pulmonares, con margen bruto cercano al 86%,
balance sin deuda financiera reportada y caja operativa sólida. La expansión hacia fibrosis pulmonar abre
un mercado mucho mayor.

Resultados, valoracion y oportunidad
PER 2026 de 18,9 veces y previsiones de crecimiento del BPA hasta 2028; el valor razonable automático
del informe queda por debajo del precio (-10,4%), mientras objetivos de analistas son superiores. El
crecimiento esperado depende en parte de aprobaciones y adopción comercial todavía no materializadas.

Riesgos y limites
Riesgos: concentración en Tyvaso, litigios y patentes, competencia, autorizaciones FDA, ventas planas en
Q2 y ausencia de confirmación de guía anual.

Conclusion y seguimiento
Alta calidad financiera con opcionalidad relevante; no pagar por el éxito total del pipeline antes de
conocer su ejecución.
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