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NOTA FINAL 8.60/10

Empresa 7.90/10

Oportunidad actual 9.15/10

Riesgo Alto

Tesis 5–10 años Condicionada

Veredicto COMPRA SELECTIVA

Negocio y ventajas

Marketplace de crédito y seguros con ingresos Q2 +25% y negocio de seguros +42%. El apalancamiento neto ha bajado a
1,9x y el negocio genera caja.

Valoración y oportunidad

Precio 24,5 $, PER previsto 4,64x, FCF indicado del 21,2% y valor razonable externo 41,2 $: oportunidad de recuperación
muy llamativa si el beneficio es sostenible.

Riesgos principales

BPA ajustado Q2 0,68 $ frente a 1,38 $ esperado; sensibilidad al ciclo crediticio, revisiones negativas y dependencia de
captación digital. Beneficio LTM incluye partidas no recurrentes.

Conclusión 5–10 años

Posible infravaloración profunda, pero requiere confirmar recuperación del segmento Consumer y normalización de
beneficios.

Fuente: ProResearch_TREE.pdf, especialmente resumen ejecutivo (p. 1), estados financieros (pp. 4–5) y escenarios alcista/bajista (p. 7).
Los objetivos de analistas y valores razonables externos no son nuestros precios objetivo.


