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Negocio y tesis

Plataforma de comunidades dificil de replicar; publicidad crece a gran velocidad y monetizacién todavia en
expansién. Ingresos publicitarios +64% interanual en el segundo trimestre y mejora marcada de rentabilidad
y caja.

Novedades clave

Ingresos publicitarios +64% interanual en el segundo trimestre y mejora marcada de rentabilidad y caja.

Valoracién y oportunidad

Caida importante de la accién y multiplo adelantado atractivo condicionado a cumplir previsiones de
beneficios muy exigentes.

Riesgos principales

Dependencia de buscadores, acuerdos de licencias de datos para IA, moderacién, concentracién publicitaria
y volatilidad extrema.

Qué comprobar en los préximos resultados

Vigilar usuarios diarios, trafico organico, publicidad por usuario y renovaciones de licencias.

Conclusion The Long Thesis

Oportunidad destacable para seguimiento, pero sin compra automatica: el potencial debe contrastarse con
riesgos, crecimiento sostenible y margen de seguridad. Priorizar la disciplina de valoracién antes que el
consenso de analistas.
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