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Novedades clave. Q2 supera expectativas de ingresos y BPA. El FCF trimestral alcanza aproximadamente
348 millones de dólares. La cartera de pedidos en maquinaria de elevación y los programas de defensa
ofrecen oportunidades, aunque la producción de camiones de bomberos avanza más lentamente de lo
esperado.

Conclusión. Industria diversificada, valoración moderada y potencial de recuperación de beneficios. A
unas 9,5 veces el BPA estimado para 2027 parece atractiva, pero su carácter cíclico y los riesgos de
ejecución impiden situarla entre nuestras máximas convicciones.


