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NOTA FINAL 9,90/10 Empresa 9,95/10

Oportunidad actual 9,80/10 Riesgo Bajo-medio

Tesis 5-10 anos Muy favorable Veredicto COMPRA

Novedades clave
FY26 fue record: 331.000 M$ de ingresos (+18%) y mas de 155.000 M$ de beneficio operativo (+21%). Azure supero
100.000 M$ anuales y crecio 41%; Microsoft Cloud supero 214.000 M$. Copilot supera 30 M de asientos de pago,
GitHub Copilot 50 M de usuarios y el RPO comercial alcanza 678.000 M$ (+84%).

Valoracion y oportunidad
A 509,20 $, cotiza a ~25,9x BPA FY27 y ~21,6x FY28. No esta barata en terminos absolutos, pero el crecimiento
esperado, la visibilidad contractual y la calidad del moat hacen razonable la prima.

Riesgos principales
Capex de IA extraordinariamente alto, presion temporal en margen cloud, riesgo de retorno insuficiente sobre
infraestructura, regulacion y debilidad en More Personal Computing.

Conclusion The Long Thesis
Sube de 9,85 a 9,90. La monetizacion real de IA y la aceleracion de Azure fortalecen una tesis ya excepcional. El
principal freno es la intensidad de capital del ciclo de IA.
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