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Negocio y ventajas competitivas

Lider especializado en bombas de alta presiéon y componentes hidraulicos, con nichos técnicos, presencia
global y trayectoria de adquisiciones complementarias.

Novedades y calidad de resultados

Q2 2026: ventas organicas -0,7%, mientras hidraulica crecié 6,2% organico. BPA +8,2% apoyado por
recompras; flujo libre trimestral comunicado de 62 millones de euros (+35%). La deuda neta mejoré a 306
millones desde unos 400 millones un afo antes.

Valoracion y oportunidad

PER adelantado de 16,3 veces para 2026 y 14,5 para 2027. Valor razonable de InvestingPro de unos 42,4 €
frente a 36 €. El precio es razonable si se confirma la recuperacién organica, no por si solo.

Riesgos y condiciones que vigilar
Water Jetting afronta comparables exigentes; margen EBITDA trimestral de 22,9% frente a 23,8% previo;
inventarios cercanos al 40% de ventas, por encima del objetivo de 35-36%. Exposicion al ciclo industrial.

Conclusidn y veredicto

Buen equilibrio entre calidad industrial, precio y mejora del balance. Comprar selectivamente,
condicionando la tesis a la recuperaciéon de demanda y méargenes.
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