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NOTA FINAL 7.10/10

Empresa 6.80/10

Oportunidad actual 7.75/10

Riesgo Muy alto

Tesis 5–10 años Especulativa

Veredicto MANTENER

Negocio y ventajas

Monetización del espectro y participación relevante en SpaceX crean valor patrimonial potencial. El negocio se transforma
hacia una cartera de activos.

Valoración y oportunidad

A 93,4 $, la tesis depende de un cálculo de valor neto de activos y de la realización efectiva de las operaciones, no del PER
futuro de 3,77x distorsionado.

Riesgos principales

Quiebras de filiales, pasivos fiscales y de apagado de red estimados en 5.000–7.000 M$, litigios, deuda y pérdidas
operativas. Participación SpaceX ilíquida y sensible a valoración.

Conclusión 5–10 años

Situación especial con enorme complejidad jurídica; no encaja en el núcleo de cartera de calidad.

Fuente: ProResearch_ECHO.pdf, especialmente resumen ejecutivo (p. 1), estados financieros (pp. 4–5) y escenarios alcista/bajista (p. 7).
Los objetivos de analistas y valores razonables externos no son nuestros precios objetivo.


